
Independence
of investments



RegulaciRegulacióón UCITS III.n UCITS III. Misma estructura que el Misma estructura que el 
hedgehedge--fundfund replicada bajo una mejora en la replicada bajo una mejora en la 
liquidez: liquidez: NAV diario & NegociaciNAV diario & Negociacióón Diaria. n Diaria. 

AdemAdemáás, la s, la Venta Venta ““en cortoen corto”” no estno estáá permitida  permitida  
bajo la regulacibajo la regulacióón UCITS III. Asn UCITS III. Asíí, la exposici, la exposicióón n short short 
se realiza mediante la venta de se realiza mediante la venta de futuros sobre futuros sobre 
acciones, acciones, listados y cotizados.listados y cotizados.

El EspEl Espííritu de SIITNEDIFritu de SIITNEDIF

Hasta este momento, SIITNEDIF ha lanzado una Hasta este momento, SIITNEDIF ha lanzado una 
gama de fondos enfocados principalmente a la gama de fondos enfocados principalmente a la 
gestigestióón de activos relacionados con el entorno n de activos relacionados con el entorno 
““IberiaIberia””..

SIITNEDIF ha lanzado recientemente un SIITNEDIF ha lanzado recientemente un ““clonclon”” de de 
su fondo estrella su fondo estrella SiitndifSiitndif Tordesillas, FIL, bajo su Tordesillas, FIL, bajo su 
SICAV propietaria UCITS III Luxemburguesa.SICAV propietaria UCITS III Luxemburguesa.

QuQuéé buscamosbuscamos

El El Fondo FILFondo FIL tiene la capacidad e incrementar tiene la capacidad e incrementar 
la exposicila exposicióón individual gracias a un ln individual gracias a un líímite de mite de 
diversificacidiversificacióón menos estricto.n menos estricto.

El El Fondo Fondo longlong--onlyonly proporciona una proporciona una 
exposiciexposicióón directa a los mercado n directa a los mercado ““ibibééricosricos”” para para 
ampliar las posibilidades.ampliar las posibilidades.

SIITNEDIF SGIICSIITNEDIF SGIIC

SIITNEDIF gestiona dos fondos fondo espaSIITNEDIF gestiona dos fondos fondo españñoles. El oles. El 
primero, un fondo primero, un fondo long short long short equityequity, lanzado  a inicios , lanzado  a inicios 
del 2007.del 2007.

SIITNEDIF es una de las primeras entidades gestoras SIITNEDIF es una de las primeras entidades gestoras 
de de hedgehedge--fundsfunds, y est, y estáá debidamente registrada y debidamente registrada y 
regulada por CNMV y Banco de Esparegulada por CNMV y Banco de Españña.a.

SIITNEDIF estSIITNEDIF estáá enfocada en la actividad de gestienfocada en la actividad de gestióón de n de 
activos y las actividades no principales, como custodia activos y las actividades no principales, como custodia 
y administraciy administracióón, son realizadas por entidades de n, son realizadas por entidades de 
primer nivel.primer nivel.

Los Fondos Los Fondos SiitnedifSiitnedif TordesillasTordesillas

AA:

Nuestro posicionamiento a largo plazo nos hace Nuestro posicionamiento a largo plazo nos hace 
desarrollar productos de inversidesarrollar productos de inversióón basados en la n basados en la 
calidad y bajo las mcalidad y bajo las máás eficientes estructuras s eficientes estructuras 
financieras.financieras.

AdemAdemáás, el fondo FIL espas, el fondo FIL españñol ofrece una alto grado ol ofrece una alto grado 
de seguridad legal dentro de una regulacide seguridad legal dentro de una regulacióón non no--
ucitsucits..

Carteras concentradas, basadas Carteras concentradas, basadas 
en la Seleccien la Seleccióón de Valores de n de Valores de 
acciones acciones ““ibibééricasricas””..

Hasta un 20% de inversiHasta un 20% de inversióón n 
en otras compaen otras compañíñíasas, , 
principalmente enfocadas a principalmente enfocadas a 
obtener una ventaja de aquellas obtener una ventaja de aquellas 
compacompaííasas relacionadas con relacionadas con 
““IberiaIberia””..

GestiGestióón activa de la exposicin activa de la exposicióón n 
neta de la cartera, con unneta de la cartera, con un
robusto control de riesgos.robusto control de riesgos.

S.TS.T. FIL. FIL S.TS.T. SICAV. SICAV
Iberia Long/ShortIberia Long/Short

S.TS.T. . IberianIberian
OpportunitiesOpportunities

S.TS.T…… nextnext??

Retorno   >10%Retorno   >10%
Volatilidad <8%Volatilidad <8%

Retorno   >10%Retorno   >10%
Volatilidad <8%Volatilidad <8%

Superar  Superar  
benchmarkbenchmark

EspaEspaññaa

LongLong--ShortShort

Long Long onlyonly

LuxemburgoLuxemburgo
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Decisión de 
Inversión

Fuerte 
Convicción

1. Fundamentales

De qué compañía 
hablamos?

•• Equipo de gestiEquipo de gestióónn
•• EstrategiaEstrategia
•• EjecuciEjecucióón n 

financiera/operacionalfinanciera/operacional
•• ValoraciValoracióón DFCn DFC
•• ValoraciValoracióón mn múúltiplosltiplos

2. Técnicos

De dónde viene el 
precio?

•• AnAnáálisis del lisis del 
MomentumMomentum

•• EvoluciEvolucióón del n del 
valorvalor

3. Competencia

Posible actividad en M&A?
Objetivos/Compradores
Posición competitiva

•• Crecimiento del Crecimiento del 
mercado y mercado y pool pool de de 
beneficiosbeneficios

•• Figuras claveFiguras clave
•• Oportunidades de Oportunidades de 

consolidaciconsolidacióónn

Estructura óptima 
del negocio? 
Gestión de la 
cartera de 
negocios.

4. Estructura
•• SpinSpin--off off de unidades de unidades 

de negociode negocio
•• Alteraciones Alteraciones 

potenciales relevantespotenciales relevantes

5. Governance

Estructura estable de 
accionistas? Negocio 
familiar, problemas 
generacionales?

•• Posiciones Posiciones 
relativas de relativas de 
accionistasaccionistas

•• Conflictos de Conflictos de 
interinterééss Ciclo de Ciclo de 

AnAnáálisislisis

Regulado por la CNMV y creado en 2003Regulado por la CNMV y creado en 2003

CCóódigo ESI en la CNMV: 205digo ESI en la CNMV: 205

22ºº ResearchResearch HouseHouse**

22ºº CorporateCorporate AccessAccess forfor smallsmall & & midmid
capscaps**

* * SourceSource: : ExtelExtel PanPan--EuropeEurope 2010 2010 SurveySurvey, by Thomson Reuters , by Thomson Reuters 

Regulada por la CNMV y creada en 2006Regulada por la CNMV y creada en 2006

CCóódigo SGIIC en la CNMV: 216digo SGIIC en la CNMV: 216

55ªª Gestora Gestora HedgeHedge FundsFunds creada en creada en 
EspaEspañña.a.

SiitnedifSiitnedif Tordesillas FIL fue lanzado en Tordesillas FIL fue lanzado en 
Marzo de 2007.Marzo de 2007.

3er 3er HedgeHedge FundFund espaespaññol por AUM*ol por AUM*

* A 30/04/2010 fuente: * A 30/04/2010 fuente: LipperLipper, , InvercoInverco

UnaUna ssóólidalida estructuraestructura……

Grupo Fidentiis Grupo Fidentiis 
EquitiesEquities

ManagementManagement
SiitnedifSiitnedif Fidentiis EquitiesFidentiis Equities

……con un completo proceso de inversicon un completo proceso de inversióón.n.




